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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Socios de Audiovisual Fianzas, S.G.R.:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R., (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en las notas 1.c. y 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Calculo de provisiones por avales y
garantias y socios dudosos

En el epigrafe “Provisiones por avales y
garantias” del pasivo del balance de la
Sociedad, se detalla un importe de 1.857
miles de euros correspondientes a
coberturas de riesgos de crédito
especificos de los avales y garantias
concedidos.

Adicionalmente, en la nota 17 de la
memoria de la Entidad, se detallan las
provisiones constituidas por morosidad,
ascendiendo a 3.254 miles de euros.

La evaluacién de dichas coberturas supone
un componente de juicio para la
determinacién de las pérdidas por
deterioro.

La Entidad aplica los criterios y
procedimientos establecidos en la Circular
4/2017, del Banco de Espanfa, y
principalmente su anejo IX, para la
estimacion de las provisiones.

El procedimiento de estimacion del valor
de estas provisiones ha sido considerado
como el aspecto mas relevante en nuestra
auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Se han revisado y entendido los
procedimientos y criterios
empleados por la Entidad en la
determinacion de las coberturas de
avales y garantias concedidos.

Se ha revisado el calculo de las
provisiones estimadas para la
cartera de avales y garantias a 31
de diciembre de 2021.

Se han realizado comprobaciones
sobre una muestra de expedientes
individualizados, relativas a la
correcta clasificacion de las
operaciones en funcion de su riesgo,
a las hipotesis aplicadas y al célculo
de la correspondiente provision y/o
deterioro.

Hemos evaluado si la informacién
detallada en las notas de la
memoria resulta adecuada, de
conformidad con los criterios
establecidos en el marco de
informacion financiera aplicable a
la Entidad.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacién incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)

Carlos Sotillos Brihuega (ROAC 18365)
Socio - Auditor de cuentas

15 de junio de 2022
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9.1.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es como
sigue:

Tesoreria y Activos Equivalentes: Saldo a 31/12/2021  Saldo a 31/12/2020
Cuentas corrientes 19.649.312,60 28.477.730,89
Caja 1.207,16 1.701,46
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 19.650.519,76 28.479.432,35

En cuentas corrientes las partidas fundamentales se corresponden con cuentas remuneradas de
disponibilidad inmediata por 19.649.312,60 euros. En el 2020 la partida principal es el
efectivo en cuentas corrientes de disponibilidad inmediata por 28.477.730,89 euros.

Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

Otros activos mantenidos para negociar

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es como
sigue:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020

Acciones 214.428,94 11,59
Certificados de depésito 561.904,79 809.523,85
Fondos de Inversion 13.399.321,86 4.077.994,73
Total otros activos mantenidos para negociar 14.175.665,59 4.887.530,17

9.1.2. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

La composicién de los créditos, derivados y otros de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021
y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Activo Financiero Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Deuda publica
Estatal 3.773.819,68 - -
Autonémica 564.260,64 - -
Obligaciones y bonos 208.692,68 1.042.623.89 -

Total 4.546.773,01 1.042.623,89 -
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La rentabilidad media de la deuda publica a 31 de diciembre de 2021 asciende a 1,40%
(1,35% en el ejercicio anterior).

9.1.3. Activos financieros a coste amortizado

La composicion de los créditos, derivados y otros de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021
y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020

Activo Financiero Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes 5.333.386,75 - 4.323.354,23 -
Socios dudosos B 4.837.821,99 - 2.795.613.58
Total 5.333.386,75 4.837.821,99  4.323.354,23 2.795.613.58

La provision por deterioro de socios dudosos por ejecucion de avales ha tenido el siguiente
movimiento en los afios 2021 y 2020:

Saldo inicial Dotaciones  Recuperaciones Fallidos Saldo final
2020 (2.097.970,15) (435.659,87) 40.956,09  146.887,66 (2.345.786,27)
2021 (2.345.786,27)  (1.083.932,13) 54.628,60  120.614,53 (3.254.475,27)

La composicion de los depdsitos en entidades de crédito hasta el vencimiento a 31 de
diciembre de 2021y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Activo Financiero

Depositos en entidades de crédito 1.974.682,76 4.611.696,72 - 9.290.160,58

Total 1.974.682,76 4.611.696,72 - 9.290.160,58

La rentabilidad media de los depoésitos en entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021
asciende a 0,28% (0,13% en el ejercicio anterior).
















































































