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BDO Auditores S.L.P inscrita en ol Resistro Oficial de Auditores de Cuentas n* 51,273 es una sociedad limitada
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BRO de empre

Registro MercanLil de Madrid, Tomo 14,413 Seccio

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Audiovisual Fianzas, $.G.R., (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.c. de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Cdlculo provisiones por avales y garantias
y socios dudosos

En el epigrafe “Provisiones por avales y Hemos llevado a cabo, entre otros, los
garantias” del pasivo del balance de la siguientes procedimientos de auditoria:
Sociedad, se detalla un importe de 1.082

miles de euros correspondientes a

coberturas de riesgos de crédito - Se han revisado y entendido los
especificos de los avales y garantias procedimientos y criterios
concedidos. empleados por la Entidad en la
determinacidon de las coberturas de
Adicionalmente, en la nota 8 de la avales y garantias concedidos.
memoria de la Entidad, se detallan las
provisiones constituidas por morosidad, - Se ha revisado el calculo de las
ascendiendo a 1.927 miles de euros. provisiones estimadas para la
cartera de avales y garantias a 31
A partir del 1 de enero de 2018, la de diciembre de 2018.
Entidad aplica la Circular 4/2017 del
Banco de Espafia para estimar el deterioro - Se han realizado comprobaciones
de los activos financieros, la cual recoge sobre una muestra de expedientes
modificaciones en este ambito. La individualizados, relativas a la
Sociedad registro los efectos de dicha correcta clasificacion de las
circular tal y como se detalla en la nota operaciones en funcion de su riesgo,
2.e) de la memoria adjunta. a las hipotesis aplicadas y al calculo
La evaluacion de dichas coberturas se de la correspondiente provision y/o
basa en modelos que suponen un deterioro.
componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas incurridas - Hemos evaluado si la informacion
por deterioro. detallada en las notas de la
memoria resulta adecuada, de
La Entidad aplica los criterios y conformidad con los criterios
procedimientos establecidos en la Circular establecidos en el marco de
4/2017, del Banco de Espana, y informacion financiera aplicable a
principalmente su anejo IX, para la la Entidad.

estimacion tanto de las provisiones.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada par garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO &5 la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembra de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. $in embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditares 5.L.P., una sociedad limitada espafola, s miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO v para todas sus firmas miembro.



o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos cormunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

JAUDITORES

|HsTITuTo nE CENSORES |URpuas

pe fuenTas DE Espaih

BDO AUDITORES, S.L.P.

2013 Mam, 011191 3430

Carlos Sotillos Brihuega (ROAC 18365) 96,00 EUR

SELLO CORPORAL wva:

Socio - Auditor de cuentas

27 de mayo de 2019

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDD es la marca comercial utilizada por toda la red BOD y para todas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R.. |

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

311212018 31M212017
|. Tesoreria (NOTA 8.1.1) 3.706.979,85 4.240.01583
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 504475714 5.161.694,97
1. Socios dudosos (NOTAS8.1.2) 2.168.460,16  2.225.260,89
2. Deudores varios (NOTA8.1.2) 254030356 2.907.53179
3. Otros créditos con las Administraciones Pulblicas 0,00 0,00
4. Socios por desembolsos exigidos 0,00 0,00
5. Activos por impuesto corriente (NOTA11) 23.26310 17.682,29
6. Resto de cuentas a cobrar 312.730,32 11.220,00
llil. Inversiones financieras 17.964.859,93 17.963.475,89
1. Instrumentos de patrimonio 20,48 31,90
2. Valores representativos de deuda (NOTA8.1.1) 7.796.389,45 492999399
3. Depositos a plazo en entidades de crédito (NOTA8.1.2) 10.168.450,00 13.033.450,00
4. Activos financieros hibridos 0,00 0,00
5. Derivados de cobertura 0,00 0,00
6. Resto de derivados 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12.187,50 22.722,29
VI, Inmovilizado material (NOTA 5) 130.854,07 143.739,26
1. Terrenos y construcciones 0,00 0,00
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 130.854,07 143.739.26
VIl Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
VIII. Inmovilizado intangible (NOTA 6) 16.799,74 25.807,18
1X. Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
X. Resto de activos 21.839,03 19.009,38
1. Periodificaciones 21.839,03 19.009,38
2. Olros activos 0,00 0,00

TOTAL ACTIVO

26.898.277,26

27.576.464,80

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 22 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVQ

31122018 311212017
17.079.577,57 16.910.111 A48

A) PASIVO

| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.827.461,63  1.261.431,31
1 Acreedores varios (NOTAB8.2.1) 1.731.325,47 1.185.323,06

2. Pasivos porimpuesto corriente (NOTA 11} 96.136,16 76.108,25

Il. Deudas (NOTA 8.2) 231.893,83 538.052,65
1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (NOTA 8.2,1) 12.609,84 12,330 40

3. Fianzas y depositos recibidos (NOTA 8,2,1) 219.283,89 52572225

4, Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Derivados de cobertura 0,00 0,00

6. Resto de derivados 0,00 0,00

7. Ofras deudas 0,00 0,00

lll. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
IV. Pasivos por avales y garantias (NOTA 12) 3.530.736,34 3.424.818,55
1. Garantlas financieras 2.612.129,49 2 698,959,286

2. Resto de avales ygarantias 918.606,85 724.859,29

V. Provisiones (NOTA 16) 1.121.44226 1.174.880,03
1. Provisiones por avales y garantias 1.081.52299 1.150610,32

2. Otras provisiones 39.919,27 24 269,71
VI. Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (NOTA 10)  1.110.631,11 950.674,76
VIil. Pasivos por impuesto diferido (NOTA 11) 221516 8.677,77
VIll. Resto de pasivos (NOTA 8.2.1) 21.017,24 323.621,41
IX. Capital reembolsable a la vista (NOTA 9) 9.234.180,00 9.227.955,00
B) PATRIMONIO NETO 9.818.699,69 10.666.353,32
B.1) Fondos propios 9.261.547,04  9.261.634,04
L. Capital (NOTA 9) 10.000.020,00 10.000.020,00
1. Capital suscrito 19.234.20000 19.228,020,00

1.1 Socios protectores 13.961.880,00 13.906.680,00

1.2 Socios participes 5.272.320,00 5.321.340,00

2. Menos: Capital no exigido 0,00 45,00

3. Menos: Capital reembolsable a la vista -8.234.180,00 -9.227.955,00
ll.Reservas (NOTA 9) 455.558,35 455.645,35
lll. Resultados de ejercicios anteriores -1.194.031,31  -1.194.031,31
IV.Resuitado del ejercicio (NOTA 3) 0,00 0,00
B.2} Ajustes por cambios de valor 10.254,62 28.763,75
I. Activos financleros disponibles para la venta 10.254,62 28.763,75
II. Otros 0,00 0,00
B.3) Fondos de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (NOTA 10) 546.898,03  1.375.955,53

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B ) 26.898.277,26 27.576.464,80

PRO-MEMORIA

31M12/2018 311212017

1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados (NOTA 17) 165.831.718,21 137.675.326,42
1.1 Garantias financieras 95.494 653,02 73.538.773,39
del que: Dudosos 3.634.743,27  3.722.709,11
1.2 Resto de avales y garantias 70337.06519 64.136.553,03
del gue: Dudosos 2.3B3.241 46 2.272.63378

2. Riesgo reavalado (NOTA 17) 55.628.604,41 42.969.287,04
del que: Avales y garantias dudosos 2.377.383,81 1.6897.982,57

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Balances de Sttuacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de F. lujos de Lfectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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~ AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

Correspondiente al 31 de diciembre de 2018

31/12/2018 31122017

1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (NOTA 13) 2.267.803,02 1.971.806,70

A) Ingresos por avales y garantias 2.262.138.89 1.967.412 44

B) Ingresos por prestacién de senicios 566413 4.394,26
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 1.252,21 3.111,74
3. GASTOS DE PERSONAL (NOTA 14) -1.205.626,17 -1.052.314,40

A) Sueldos, salarios yasimilados -965.885,08 -832.285,77

B) Cargas sociales -239.731,09 -220.028,63

C) Provisiones 0,00 0,00
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -987.771,36 -803.329,02
5. DOTACIONES A PROVISIONES POR AVALES Y GARANTIAS (NETO) (NOTA 10) 315.541,49 -42.,201,62
6. CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE SOCIOS DUDOSOS (NETQ) (NOTA 10} -927.099,93 -246.200,91
TOPDEC:;?:(I‘:{IDC:;iS{ ilﬁFgT?So?riT:?WSIONES TECNICAS, COBERTURA DEL CONJUNTO DE 159.956,35 -48.680,31
8. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. APORTACIONES DE TERCERQS UTILIZADAS (NOTA 10) 750.788,26 0,00
9. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO {(NOTAS 5 Y 6) -42.280,84 -42.481,26
10. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO 0,00 11.624,33
11. DETERIORQ Y RESULTADO DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NETO) -10.534,79 0,00
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1#2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 2.115,54 -348.664,75
12. INGRESOS FINANCIEROS (NOTA 15) 269.854,81 320.928,12

A} De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

B) De valores negociables y otros instrumentos financieros 260.854 81 320.928 12
13. GASTOS FAINANCIEROS -16.030,29 -19.828,14
14. VARIACION DE VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS -255.940,06 52.274,77
15.DIFERENCIAS DE CAMBIO 0,00 0,00
16.CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE INSTRUMENTOS AINANCIEROS 0,00 -4.710,00
17. RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO ( 12+13+14+15+16+17) -2.115,54 348.664,75
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 0,00 0,00
18. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 0,00 0,00
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A3 +18) 0,00 0,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que constq de 22 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A LOS
EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Expresados en euros)
311212018 31122017
A) Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

l. Por ajustes por cambios de valor 0,00 0,00

1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00

2 Otros 0,00 0,00

II. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 0,00 253.183,21

Ill, Efecto impositivo 0,00 0,00

B) Total ingresos y gastos imputades directamente en el patrimonio netao ( [+I+111) 0,00 253.183,21

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

IV. Por ajustes por cambios de valor -24.752,88 -10.978,84

1. Activos financieros disponibles para la venta -24,752 88 -10.978,84

2. Otros 0,00 0,00

V. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros -B17.151,39 0,00

V1. Efecto impositivo 6.243,75 0,00

C) Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias ( IV+V+V) -835.660,52 -10.978,84

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( A+B+C ) -835.660,52 242.204,37

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 22 Notas,
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Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S G.R..

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en curos)

31/12/2018 311212017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 0,00 0,00
2. Ajustes del resultado 25.887,25  -310.72555
3. Cambios en el capital corriente 680.138,50 600.894,52
a) Deudores yotras cuentas a cobrar (+/-) 116.937,83 -58.798 91

b) Otros activos (+/-) -2.829,65 -3.865,66

c} Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 566.030,32 664 659,09

d) Otros pasivos (+/-) 0,00 0,00

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 253.824,52 300.932,04
a) Pagos de intereses (-) 0,00 0,00

b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00

¢) Cobros de Intereses (+) 269.854 81 320.780,18

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00

e) Otros pagos ( cobros ) (+/-) -16.030,29 -19.828,14

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 959.850,27 591.101,01

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) 32.306,04 125.355,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00

b) Inmovilizado intangible 0,00 13.317,63

c) Inmaovilizado material 20.387,21 16.195,25

d} Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

g) Inversiones financieras 1.384,04 Q,00

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta 10.534,79 95.84222

g) Otros activos 0,00 0,00

7. Cobros por desinversiones {+) 0,00 807.322,25
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00

b} Inmaovilizado intangible 0,00 0,00

cj Inmovilizado material 0,00 0,00

d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

e) Inversiones financieras 0,00 711.480,03

f) Activas no corrientes mantenidos para la venta o.00 96.842,22

g) Otros activos 0,00 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién {7-6) -32.306,04 681.967,25

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6.180,00 444,748 38
a) Emision de capital (+) 444 720,00 432.300,00

b) Amortizacion de capital (-) -438.54000 -297.576,24

¢) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (+) 0,00 310.024 62
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -1.466,760,21 547.056,69
a} Emisidn (+) 269.964 17 520.337 61

1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito 279,44 7.573,97

3. Fianzas y depésitos recibidos 0,00 52572225

4. Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Otras deudas 268,684 73 87.041,39

b} Devolucion y amortizacion de (=) 1.736.724 38 73.280,82

1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con enfidades de crédito 0,00 0,00

3. Fianzas y depdsitos recibidos 306.438,26 0,00

4. Socledades de reafianzamiento 0,00 0.00

5. Ofras deudas 1.430.286,12 73.280,92

11. Pagos por dividendos 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -1.460.580,21 991.805,07

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D)  -533.03588 2.264.873,33
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 4.240,01583 1.975.142,50
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.706.979.85 424001583

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efective adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, 8.G.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

Audiovisual Fianzas, S.G.R. se constituyé por tiempo indefinido por absorcion de las
entidades “FIANZAS Y SERVICIOS FINANCIEROS S.G.R.”, por “AUDIOVISUAL AVAL
S.G.R.”, siendo esta ultima la sociedad absorbente, y cambiada su denominacion social por la
actual mediante escritura autorizada por el notario de Madrid, Don Alfredo Barrau Moreno, el
dia 27 de abril de 2015, y se encuentra inscrita en el Registro Especial de Sociedades de
Garantia Reciproca con el nimero 9848. Su domicilio actual se encuentra en la C/ Luis
Buifiuel, 2 — 2* planta de Pozuelo de Alarcon (Madrid)

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio
admitido en Derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios para las operaciones
que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de que sean titulares, dedicadas a
cualquier actividad empresarial. Ademas, la Sociedad presta servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a sus socios.

Podran formar parte de la Sociedad todas las empresas pequefias y medianas cuyo nimero de
trabajadores no exceda de 250, ya sean personas [isicas o juridicas dedicadas a cualquier
actividad empresarial licita. Como minimo las cuatro quintas partes de sus socios estaran
integrados por pequefias y medianas empresas.

Al menos cuatro quintas partes de sus socios deberan tener como objeto social las actividades
de produccién, distribucién, exhibicién o intermediacion de cualquier tipo en el sector
audiovisual y en general en el sector cultural, contenidos digitales, actividades de ocio, juego,
recreativas y de entretenimiento asi como del sector turistico.

El ejercicio social de la Sociedad comicnza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ¢jercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018, se indicard para simplificar "ejercicio 2018".

¢) Régimen Legal

La Sociedad tiene cardcter mercantil y se rige por sus propios Estatutos, por lo previsio en la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, por el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, modificado por el Real
Decreto 216/2008 de 15 de febrero, relativo a las normas de autorizacién administrativa y
requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca y disposiciones concordantes,
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital de 2 de julio de 2010, Cédigo de
Comercio y disposiciones complementarias, el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre modificado por el Real Decreto 602/2016, /la/'_
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Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacion y presentacion de la informacion contable de las sociedades de garantia
reciproca, y la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia, a las sociedades de
garantia reciproca, sobre recursos propios minimos y ofras informaciones de remisién
obligatoria.

Le es de aplicacion la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervenciéon de las
Entidades de Crédito

Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion.

Otra normativa genérica: Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién
de Riesgos; Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras; Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.

Con fecha 1 de enero de 2018 entro en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafia, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, que sustituyo a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espaiia.

Dentro de los cambios que se introducen en esta circular y que emanan directamente de las
modificaciones de la NIIF 9, destacan fundamentalmente tres asepctos. El primero consiste en
el mencionado cambio del modelo de deterioro de los activos financieros, que deja de estar
basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcién de la pérdida esperada. Con este
cambio se pretende alcanzar una valoracion mds adecuada de los activos y una mayor
prontitud en el reconocimiento de su deterioro. El segundo se refiere a la modificacion de las
carteras en las que se clasifican los activos financieros a efectos de su valoracién. Por lo que
respecta a los instrumentos de deuda, serdn sus caracteristicas contractuales y ¢l modelo de
negocio seguido por la entidad para su gestion los que determinaran la cartera en la que se
clasificaran y, por tanto, el criterio de valoracién aplicable (coste amortizado, valor razonable
registrando sus variaciones en otro resultado global o valor razonable con cambios en
resultados). Por su parte, las inversiones en instrumentos de patrimonio neto deberan
valorarse a valor razonable con cambios en resultados, a no ser que la entidad opte
irrevocablemente y desde el inicio por reconocer estos cambios de valor en otro resultado
global. Por ualtimo, los restantes activos financieros deberan registrarse en el balance por su
valor razonable, registrando sus variaciones en resultados. El tercer cambio afecta a la
regulacion de las coberturas contables.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacién a la NIIF 15, cabe
mencionar el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios diferentes de los
procedentes de instrumentos financieros, que se basaré en la identificacion de las obligaciones
de cada contrato, la determinacién de su precio, la asignacién de este a las obligaciones
identificadas y, por ultimo, el reconocimiento del ingreso en el momento en que se transfiere
el control de los activos, si esto sucede en un momento concreto, o a medida que se produzca
esa transferencia, si sucede a lo largo del tiempo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
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a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 han sido elaboradas a partir de los registros contables
de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad noviembre y la Orden EHA/1327/2009, de 26
de mayo sobre normas especiales para la elaboracion, documentacién y presentacion de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios y los
Administradores estiman que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios Contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad. No hay ningn principio
contable, ni ningin criterio de valoracion obligatorio, con efecto significativo, que haya
dejado de aplicarse en su elaboracion.

c¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

" No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan
llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

] No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al
ejercicio actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo
del cjercicio, ademas de las cifras del ejercicio 2018 las correspondientes al ejercicio anterior.
[Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

Tal y como se indica en la nota 1 apartado c), la Entidad ha aplicado la Circular 4/2017 del
Banco de Espaiia a partir del 1 de enero de 2018. Esta situacion ha supuesto cambios en la
clasificacion y modificaciones valorativas sobre determinadas partidas del balance a 31 de
diciembre de 2017 con los impactos sefialados a continuacidn:
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31/12/2017 01/01/2018 PATRIMONIO

VIGILANCIA ESPECIAL 22.241,59 36.092,93 13.851,34
RAZONES AJENAS 811.904,78 1.011.621,01 199.716,23
MOROSIDAD 2.044.145,81 2.126.113,79 81.967,98

TOTAL 2.878.292,18  3.173.827,73

f)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los analisis
requeridos por el Plan General de Contabilidad en las notas correspondientes de la memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del Balance de
Situacion.

h)  Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

i) Correccién de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de cjercicios anteriores.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los resultados del ¢jercicio 2018 han ascendido a cero euros. Durante el ejercicio 2018 se ha
dotado el Fondo de Provisiones Técnicas dotado con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre
Régimen juridico de las sociedades de Garantia Reciproca por importe de 9.565,82€. Los
resultados del ejercicio 2017 ascendieron a cero euros y el importe dotado al Fondo de
Provisiones Técnicas dotado con cargo a la cuenta de pérdidas fue de 321.047,08€.

Base de reparto
Beneficio obtenido en el gjercicio 0,00 0,00

Distribucién

A Reserva legal 0,00 0,00
A Reservas especiales 0.00 0,00
A Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
e
( / -



Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R.. 11

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizade intangible

Se valoran por su coste de produccién o precio adquisicion, menos la amortizacion
acumulada, en caso de que tenga vida 1til finita, y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo
largo de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce en el resultado
del ejercicio.

Aplicaciones informdticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de
ordenador elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlos o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un
25% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio
se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se¢ encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, del importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida atil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Aiios de Vida Util

Poreentaje Anual

Estimados
Mobiliario e instalaciones 10% 10
Equipos informaticos 25% 4
"/ ¥
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacién o disposicién por otra via. La
pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del gjercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefio de activos
que genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los Administradores de la Sociedad, consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos.

b.1) Inversiones inmobiliarias

Los terrenos que la Entidad tiene destinados a la obtencién de ingresos por arrendamiento o
que posee con la finalidad de obtener plusvalias a través de su enajenacién futura, se
clasifican en el epigrafe de Inversiones Inmobiliarias. A dichos activos les son de aplicacién

los mismos criterios establecidos en el apartado anterior para el inmovilizado material.

c)  Arrendamientos operativos y financieros

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdémicas del contrato se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se
cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero,
¢ste se considerara como un arrendamiento operativo.

d) Instrumentos financieros

Segin establece la Circular 5/2008 del Banco de Espafia, de 31 de octubre, los recursos
propios computables de las sociedades de garantia reciproca se invertirdn en una proporcion
_m7inima del 75% en valores de Deuda Publica emitidos por el Estado o por las Comunidades
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Auténomas, en valores de renta fija negociados en mercados secundarios o en depdsitos en
entidades de crédito. A estos efectos, se deducirdn de los recursos propios los importes
pagados a terceros por cuenta de socios avalados, netos de sus provisiones especificas y,
durante un periodo que no exceda de tres afios desde su adquisicién, el valor de los inmuebles
adjudicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados a uso propio. Pasado este periodo
también se deducira la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que corresponda a
sociedades de reafianzamiento. Los activos se computaran por su valor en libros,
eliminandose, en el caso de los instrumentos financieros clasificados como disponibles para la
venta, los ajustes por su valoracién al valor razonable imputados al patrimonio neto.

La Sociedad tnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las
disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, sec reevalGa dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasificardn en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4. Activos disponibles para la venta.

5. Activos mantenidos para negociar.

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes v la prestacion de servicios por operaciones de trafico,

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta y

¢)  Fianzas: Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra
como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso
de fianzas entregadas y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

=
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde
a la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Otros activos y pasivos financieros a valor ragonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas

y Ganancias

En esta categoria se incluyen los saldos de efectivo y otros medios equivalentes de la
sociedad.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:

a) Se adquirié/emiti6 con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo.

Son aquellos adquiridos con el propésito de venderlos en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros gestionados conjuntamente con el objetivo de obtener
ganancias en el corto plazo.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones postetiores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el

valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorfas anteriores.

—
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Tnicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrit en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe

evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo”.

Reclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pueden ser
reclasificados a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al
activo como inversién en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del gjercicio en
que ésta se produce.

Baja de pasivoes financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio / accionista a recibirlo. A estos efectos, en
la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion.

¢) Fondo de Provisiones Técnicas

Segun la Ley 1/1994 y la Orden EIA/1327/2009 de 26 de mayo, las sociedades de garantia
reciproca deberdn constituir un fondo de provisiones técnicas que formara parte de su
patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la solvencia de la sociedad.

El fondo de provisiones técnicas estd integrado por el importe del fondo dotado por la
sociedad y por las aportaciones no reintegrables y similares recibidas para la cobertura del
riesgo de crédito especifico y del conjunto de sus operaciones.

Fondo de provisiones técnicas dotado por la sociedad. Es el importe que las sociedades doten
con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a de la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se doten para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconocerdn en la partida del pasivo Provisiones por avales y garantias y los que
se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas
s¢ reconoceran como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes dotados por
este concepto que se recuperen se abonaran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes que se doten para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se

reconoceran en la partida del pasivo Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de

operaciones con cargo a la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del

conjunto de operaciones (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este fondo se podra

utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los

activos, avales y garantias, conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente; o la correccion
{_ﬂ,_-__——,—de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas, conforme al apartado
é)«:\\ posterior. Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas

—
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especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoceran como un
ingreso en la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto).

Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas. Es el importe desembolsado de las
subvenciones, donaciones y demés aportaciones de caracter no reintegrable, cualquiera que
sea su naturaleza, realizadas por terceros a la sociedad conforme a lo sefialado en el articulo
9b y c de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconoceran inicialmente en la partida del patrimonio neto Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros. Cuando la sociedad no dote en el ejercicio, sin
incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de provisiones técnico, el importe aportado
por terceros se reconocerd como un ingreso en la cuenta Fondo de provisiones técnicas.
Aportaciones de terceros utilizadas de la cuenta de pérdidas y ganancias para compensar: la
cobertura del importe minimo que para el conjunto de operaciones establece el apartado
siguiente; la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias, conforme a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente; o la correccién de valor
por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas, conforme al apartado 4.

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones. Es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destine a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de
operaciones de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacién administrativa y requisitos de solvencia de las
sociedades de garantia reciproca.

Su importe debera ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo de la sociedad por avales
y garantias otorgadas, valores representativos de deuda y cualesquiera otras cantidades
pendientes de cobro, exceptuando:

a) El importe de los riesgos para los que se haya efectuado cobertura de cardcter especifico.

b) El importe de los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Pablicas
incluidos los derivados de adquisiciones temporales de Deuda Publica, organismos
auténomos y demas entidades de derecho publico dependientes de las mismas, el importe de
los riesgos garantizados por dichas Administraciones Publicas, directamente o indirectamente
a través de organismos con garantia ilimitada de las mismas; los riesgos derivados de valores
emitidos por los Estados miembros de la Unién Europea; los riesgos asegurados, reavalados o
reafianzados por organismos o empresas publicas de paises de la Union Europea cuya
actividad principal sea el aseguramiento, o aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depdésitos dinerarios y los saldos pendientes de cobro por comisiones por
avales.

¢) El 50% del importe de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

d) Los depositos en entidades de crédito.
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f)  Activos dudosos

Los importes satisfechos por la Sociedad por avales (incumplimiento de pagos a la entidad
financiera a su vencimiento, del crédito avalado, o de otras obligaciones directamente
garantizadas) y los saldos pendientes de cobro de socios por comisiones o ingresos por
servicios que sean de dudosos cobro se contabilizan en la partida “Socios Dudosos” del
balance.

g)  Periodificaciones a corto plazo

En el activo registra el importe correspondiente a los gastos anticipados de gestion corriente y
no devengados al cierre del ejercicio.

h)  Avales v demas garantias prestadas

Los avales y demds garantias prestadas por la Sociedad figuran en el balance en cuentas de
orden por el importe maximo del que responde la Sociedad frente a terceros. Aquellos cuyo
pago por la sociedad se estima probable y su recuperacion dudosa se incluyen en una partida
desglosada. Los avales se clasifican como dudosos en funcion de un estudio individualizado
de los mismos y siguiendo los criterios establecidos en la Circular 4/2017del Banco de
Espatia.

Bajo el epigrafe de riesgo reavalado se recoge el importe que de los mismos han sido cedidos
a Compafifa Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA) mediante contrato de reaval. El
reafianzamiento de CERSA cubre todas las garantias financieras a largo plazo, con una
cobertura parcial y proporcional a su riesgo, en funcion de las caracteristicas del avalado y de
los activos financiados mediante las operaciones de garantia. El reaval es de caricter gratuito,
existiendo una penalidad en el caso de que se superen los coeficientes de falencia establecidos
en el mismo. El mencionado epigrafe también recoge el importe de los riesgos que han sido
cedidos a la Administracién de la Comunidad Auténoma de Euskadi, mediante convenio de
reafianzamiento suscrito el 3 de octubre de 2007. Este convenio complementa el suscrito con
CERSA hasta alcanzar un reafianzamiento del 75% de las operaciones de aval financiero
otorgadas por Audiovisual Fianzas, S.G.R. a empresas domiciliadas en el Pais Vasco.

i) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades del gjercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El efecto impositivo de las pérdidas fiscales compensables se reconoce como menor gasto del
Impuesto sobre Sociedades en el gjercicio en que se produce su compensacion.

Las diferencias entre ¢l valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

-<:_'_'f
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Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el patrimonio neto, segun
corresponda.

Activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente en la medida en que resulte
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de

estos activos.

)] Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabiliza tan pronto
se conocen.

k) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance de situacién
como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

1) Elementos patrimeniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para ricsgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

m) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo sc utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Efectivo o equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en
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efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 es
el siguiente:

31212017 Altas 'y Traspasos 31/12/2018
Costes
Mobiliario 131.281,34 916,00 (5.279,42) - 126.917.92
Fquipos para proceso de informacion 39.584,02 12.914,74 - - 52.498.76
Olras instalaciones 233.812.64 5.627,52 - - 239.440,16
Elementos dec transporte 30.969,28 - - - 30.969,28
Utillaje - - - - B
Otro inmovilizado 6.358,40 92995 - - 7.288,35
442.005,68 20.388,21 (5.279.42) - 457.114,47

Amortizacion Acumulada:
Mobiliario (128.363.79) (582,42) 5.279.42 - (123.666,79)
Equipos para proceso de informacion (27.115.27) (8.316,29) - - (35.431,40)
Otras instalaciones {118.064,71) (16.316,27) - - (134.380.98)
Clementos de transporte (21.802,59) (5.499.96) - - (27.302,55)
Utillaje - & - - -
Otro inmovilizado (2.920,06) (2.558,62) - - (5.478.,68)

(298.266,42) (33.273,40) 527942 - (326.260,40)
Deteriorn:
Mobiliario - - - - -
Cquipos para proceso de informagion - = 2 = %
Otras instalaciones " - = - -
Elementos de transporte - - % - -
Utillaje - - - - -
Otro inmovilizado - - - - -
Inmovilizade Material, Neto 143.739,26 (12.885,19) - - 130.854,07

Bajas /
J/22006 Altas Reversinnes Traspasos 31122007

Deterioros

Coste:
Mobiliario 160.379.34 - (29.098,00) - 131.281,34
Equipos para proceso de informacion 101.134,19 3.042.34 (64.592,51) - 39.584.02
Otras instalaciones 270.419,64 - (36.607,00) - 233.812.64
Elementos de transporte 1996927 11.000,01 - . 3096928
Utillaje 415,30 - (415,30) - -
Otro inmovilizado 4.205,50 2.152.90 - - 6.358,40
556.523,24 16.195.25  (130.712,81) - 442.005,68
Amortizacion Acumulada:
Mobiliario (156.874,17) (587,62) 29.098.00 - (128.363.79)
Cquipos para proceso de informacion (84.955,49) (6.752,29) 64.592.51 - (27.115.27)
Otras instalaciones (138.684.99) (15.986,72) 36.607.00 - (118.064,71)
Elementos de transporte (15.137.85) (6.664,74) - - (21.802,59)
Utillaje (415.30) - 415,30 - -
Otro inmovilizado (896.14) (2.023.92) - - (2.920,06)
{396.963,94) (32.015,29) 130.712,81 - (298.266.42)
Deterioro:
Mohiliario - - - - -
Equipos para proceso de informacion - - - - -
Olras instalaciones - - - - -
Elementos de transporte # - - - #
Utillaje - - - - -
Otro inmovilizado s - = v -
Inmovilizado Material, Neto 159,559.30 (15.820,04) - - 143.739.26
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El detalle y movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta a lo largo de los
ejercicios 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

= Bijas/
J1/12/2017 Altas Reversiones Traspasos 31122018
Deterioros

Coste:
Inmovilizade adjudicado (Terrenos) 25.247.00 - - - 25.247.00
Activos no corrientes mantcnidos para la venta = - - - -

25.247.00 - - - 25.247,00
Amortizacion Acumulada:
Inmovilizado adjudicado (Terrenos) - - - - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - -
Deterioro:
Inmovilizado adjudicado (Terrenos) (2.524.71) (10.534,79) - - (13.059,50)

(2.524,71) (10.534,79) - - (13.059,50)
Inmovilizado Material, Ncto 22.722,29 (10.534,79) - - 12.187,50

Bajas /
J1/12/2016 Reversiones Traspasos 31/12/2017
Deterioros

Coste:
Inmovilizado adjudicado (Terrenos) 2524700 105.331.49 (105.331.49) - 2524700
Activos no corrientes mantenidos para la venta 95.842.22 (95.84222) - -

25.247,00 201.173,71 (201.173,71) - 25.247,00
Amortizacion Acumulada:
Inmovilizado adjudicado (Terrenos) - - - « -
Activos no corrientes mantenidos para la venta (2.795,38) 2.795.38 -

= (2.795,38) 2.795,38 = =

Deterioro:
Inmovilizado adjudicado (Terrenos) (2.524,71) (24473 ,41) 2447341 - (2.524.71)

(2.524,71) (24.473.41) 24.473.41 - (2.524,71)
Inmovilizado Material, Neto 22,722.29 173.904,92 (173.904,92) - 22.722,29

Las altas y bajas del Inmovilizado adjudicado y de los Activos adjudicados en 2017 se
corresponden con un Unico inmueble adquirido en dacién en pago de una operacién morosa
en marzo de 2017. En Inmovilizado adjudicado aparecia la deuda cancelada por importe de
105.331,49€. El inmueble estaba gravado con un préstamo hipotecario que fue cancelado por
la sociedad y contabilizado el activo por importe de 95.842,22€.

En octubre de 2017 se vendio el inmueble por 210.000€, dando de baja del balance el activo
adjudicado, el activo mantenido para la venta, la amortizacién registrada hasta la venta
(2.795,38€) y registrando un beneficio por venta del inmovilizado de 11.621,67€.
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Elementos totalmente amortizados v en uso

A 31 de diciembre de 2018 existen elementos totalmente amortizados que siguen en uso. Su
detalle es:

V122008

Mobiliario 12111547
Equipos para proceso de informacion 14.765.66
Otras instalaciones 73.957.99
Elementos de transporte 19.969,27
Otros elementos de inmovilizado 1.737.00

231.54539

A 31 de diciembre de 2017 existian elementos totalmente amortizados que seguian en uso. Su

detalle era:
311212017

Mohiliario 12423317
Equipos para proceso de informacion 13.391.10
Otras instalaciones 73.957.99
Elementos de transporte 19.969,27

231.551,53

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 es
el siguiente:

Bajas /
J22007 Reversiones.  Traspasos 3171212018
Deterioros
Coste:
Aplicaciones informaticas 88.265,72 - - - 88.265,72
Propicdad industrial 10.890,00 - - - 10.890,00
99.155,72 - - - 99.155,72

Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informéticas (67.933,28) (6.829,32) - - (74.762,60)
Propicdad industrial (5.415,26) (2.178,12) - - (7.593.38)

(73.348,54) (9.007.44) - - (82.355,98)
Deterioro:
Aplicaciones Informaticas - - - - -
Propicdad industrial - - - - -
Inmovilizado Intangible, Neto 25.807,18 (9.007 44) - - 16.799,74

S
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3112/2016

Altas

Bajas /
Reversiones  Traspasos
Deterioros

31122007

Coste:

Aplicaciones informaticas 74.948,19

Propiedad industrial 10.890,00

85.838.19

Amortizacion Acumulada:

Aplicaciones informaticas (62.440,81)

Propiedad industrial (3.237,14)
(63.677,95)

Deterioro:

Aplicaciones Informaticas -

Propiedad industrial -

Inmovilizado Intangible, Neto 20.160,24

Elementos totalmente amortizados vy en uso

13.317,53
13.317,53
(5.492,47)

(2.178,12)

(7.670,59)

5.646,94

88.265,72
10.890,00

99.155,72

(67.933.28)
(5.415.26)

(73.348,54)

25.807,18

A 31 de diciembre de 2018 y de 2017 permanecen en el balance aplicaciones informaticas con

un coste de adquisicion de 60.948,49€ que estan totalmente amortizadas y siguen en uso.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA

SIMILAR

Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2018 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 124.660,06 euros y en 2017 a 123.799.99 euros.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacién:

Hasta 1 afio
Entre 1y 5 afios

96.825,13
0,00

96.825,13

95.771,76
0.00

95.771,76
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8.1.1. Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es como

sigue:
Tesoreria y Activos Equivalentes: Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Cuentas corrientes 3.703.218,75 4.234.112,37
Caja 3.761,10 5.903.46
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 3.706.979,85 4.240.015,83

En cuentas corrientes las partidas fundamentales se corresponden con cuentas remuneradas de
disponibilidad inmediata 3.703.218,75 euros. En el 2017 la partida principal es el efectivo en
cuentas corrientes de disponibilidad inmediata por 4.234.112.,37 euros.

Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

Otros activos mantenidos para negociar

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es como
sigue:

Saldo a 31/12/2018  Saldo a 31/12/2017

Acciones 20,48 31,90
Fondos de Inversién 3.467.999,29 4.134.298,02
Total otros activos mantenidos para negociar 3.468.019,77 4.134.298,02

8.1.2. Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de los créditos, derivados y otros de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018
y a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Activo Financiero Largoe Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes 2.540.303,56 - 2907.531,79 -

Socios dudosos - 2.168.460,16 - 2.225.260,89

Total 2.540.303,56 2.168.460,16  2.907.531,79 2.225.260,89
i?
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La provision por deterioro de socios dudosos por ejecucion de avales ha tenido el siguiente
movimiento en los afios 2018 y 2017:

Saldo inicial Dotaciones Recuperaciones  Fallidos Saldo final
2018 (1.727.681,82) (1.170.361,80) 222.304,75  748.865,19 (1.926.873,68)
2017 (1.700.969,92) (704.459,21) 214.483,01  463.264,30 (1.727.681,82)

8.1.3. Activos disponibles para la venta

La composicion de los créditos, derivados y otros de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018
y a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Active Financiero Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Deuda piiblica

Estatal 3.772.970,14 - - 214.329,92
Autondmica - 532.371,40 558.008,50 -
Total 3.772.970,14 532.371,40 558.008,50 214.329,92

[.a rentabilidad media de la deuda publica a 31 de diciembre de 2018 asciende a 1,69%
(3,82% en el ejercicio anterior).

8.1.4. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La composicién de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Activo Financiero Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plaza
Depositos en entidades de crédito 23.048,62 10.168.450,00 2.123.037,54 10.933.450,00
Total 23.048,62  10.168.450,00 2.123.037,54  10.933.450,00

La rentabilidad media de los depdsitos en entidades de crédito a 31 de diciembre de 2018
asciende a 0,08% (0,30% en el ejercicio anterior).
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8.1.5. Otra informacidn relativa a activos financieros

Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos a 31/12/2018, excepto los intereses, es el siguiente:

Valores
Créditos a representativos
Vencimiento terceros de denda Derivados

2019 - 532.371,40 - 14.263.890,01 14.796.261,41
2022 - 6.029,88 - - 6.029,88
2023 - 6.021,88 - - 6.021,88
2024 - 10.996,86 - - 10.996.86
2028 - 3.791.433,26 - - 3.791.433,26

4.346.853,28 - 14.263.890,01 18.610.743,29

Los saldos de clientes vencen a largo plazo; no obstante, el saldo de los clientes es su valor
actualizado a 31 de diciembre de 2018.

Los saldos correspondientes a instrumentos de patrimonio mantenidos para negociar por
20,48 se corresponden con acciones colizadas en mercados organizados y los valores
representativos de deuda mantenidos para negociar por 3.467.999,29 son fondos de inversion.
En ambos casos no tienen fecha de vencimiento.

El detalle de los vencimientos a 31/12/2017, excepto los intereses, fue el siguiente:

Valores
Creditos a representativos
Vencimiento terceros de deuda Derivados

2018 - 4.348.627,94 - 15.173.465,83  19.522.093,77
2019 - 558.328.51 - 2.000,000,00 2.558.328,51
2020 - - - ! -
Resto - 23.037.,54 - 100.000,00 123.037.54

4.929.993,99 = 17.273.465,83  22.203.459,82
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8.2.1. Debitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 se indica a continuacién:

Saldo a 31/12/2018 Saldoa 31/12/2017

Largo Plazo Corto Plazo Largo Corto Plazo
Plazo

Por operaciones comerciales

Acreedores - 1.731.325,47 - 1.185.323,06
Fianzas y depésitos - 219.283,99 525.722.25
Por operaciones no comerciales

Deudas con entidades de crédito - 12.609,84 - 12.330,40
Remuneraciones pendientes de pago - - - -
Anticipos de clientes - - - -
Otras deudas - 21.017,24 - 323.62141
Total Débitos y partidas a pagar - 2.092.982,54 - 2.046.997,12

El contenido de los pasivos registrados en acreedores se trata fundamentalmente de importes
pendientes de aplicar por cesiones, los cuales fueron aplicados los primeros dias del gjercicio
2019.

8.2.2 Otra informacién relativa a pasivos financieros

Clasificacién por vencimientos

A 31 de diciembre de 2018 todos los pasivos financieros vencen a corto.
A 31 de diciembre de 2017 todos los pasivos financieros vencian a corto.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/20014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno
corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 6,60 9,09

Ratio de operaciones pagadas 5,94 8,51

Ratio de operaciones pendientes de pago 38,2 26,71
Importe Importe (euros)

Total pagos realizados 874.382,39 985.757,84

Total pagos pendientes 40.086,22 41.795,40
Z’ /’ -J.
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8.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

a)  Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de un estudio individualizado de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

El riesgo de crédito de inversiones en productos financieros se concentra principalmente en
inversiones financieras temporales a corto plazo ("repos" de deuda soberana y/o depositos con
liquidez méxima en ambos casos). Las contrapartidas son siempre entidades de crédito con las
que se sigue una estricta politica de diversificacion, atendiendo a su calidad crediticia.

b) Riesgo de liguidez

La sociedad cuenta con recursos propios suficientes para asumir sus gastos sin recurrir a
financiacién ajena. El mayor riesgo de liquidez que afronta la sociedad es la capacidad de
hacer liquidas sus inversiones financieras para afrontar sus pagos. Para cubrir este riesgo se
sigue una politica de diversificacién de plazos en las inversiones y mantener un volumen
importante de fondos liquidos a una rentabilidad referenciada al EURIBOR y en inversiones
de vencimiento no superior al mes.

¢) Riesgos de mercado

c.1.) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad no se encuentra expuesta a ningln ricsgo por tipo de cambio.

¢.2.) Riesgo de tipo de interés

Para cubrir el riesgo derivado de las variaciones de tipo de interés, la sociedad diversifica sus
inversiones mayoritariamente en activos financieros a tipo de interés fijo, reduciendo las
referenciadas a un tipo variable los recursos a corto plazo destinados a cubrir el riesgo de
liquidez.

f_./-/,-“ //r//?(
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NOTA 9. FONDOS PROPIOS

Capital Social

El capital social se compone de las aportaciones de los socios y puede variar entre el importe
minimo fijado por los Estatutos y el triple de dicha cantidad. Los estatutos de Audiovisual
Fianzas, S.G.R. establecen un capital social minimo de 10.000.020 €, representado por
166.667 participaciones sociales de 60 €, cada una de ellas, de valor nominal.

La Ley 14/2013 de 27 de septiembre de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion
establece en su Articulo 35 establece que el capital social minimo de las sociedades de
garantia reciproca no podra ser inferior a 10.000.000 de euros.

De conformidad con la Ley 1/1994 junto a los socios participes a cuyo favor se han prestado
garantias, podran existir socios protectores cuya participacion en el capital social, directa o
indirectamente, no excederd del 50% de la cifra minima fijada en los Estatutos. No obstante,
no se computaran en ese porcentaje las participaciones de Administraciones Publicas,
organismos auténomos y demdas entidades de derecho publico, sociedades mercantiles
participadas mayoritariamente por los anteriores, o entidades que representen o asocien
intereses econdmicos de caracter general.

La evolucion del capital social durante los afios 2018 y 2017 ha sido la siguiente:

31/12/2017 Altas Bajas

31/12/2018

Socios protectores

Socios protectores

31/12/2016

N° de socios 13 - - 13
Capital social 13.906.680 55.300 - 13.961.880
Socios participes
N° de socios 1.650 114 50 1.714
Capital social 5.321.340 389.520 438.540 5.272.320
Total
N° de socios 1.663 114 50 1.727
Capital social 19.228.020 444820 438.500 19.234.200

31/12/2017

N° de socios 12 1 - 13
Capital social 13.706.640 200.040 - 13.906.680
Socios participes
N? de socios 1.586 97 33 1.650
Capital social 5.386.620 232.260 297.540 5.321.340
Total
N° de socios 1.598 98 32 1.664
Capital social 19.093.260 432.300 297.540 19.228.020
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A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los socios protectores son los siguientes:

Capital

soeial

31/12/2018

Entidad de Gestién de Derechos de Productores Audiovisuales (EGEDA)

Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales (ICAA) 22;222
Sociedad de Promocion Econémica de Gran Canaria, S.A. 200.040
CIRSA Gaming Corporation SA 100380
Asociacion Nacional de Empresaris de Maquinas Recreativas Andemar Catalufia 4,500
Confederacién de Asociaciones y Federaciones de Empresarios del Recreativo

(COFAR) 2 400
Asociacion de Empresarios de Maquinas Recreativas de la CAM Arema 1.800
Asociacion de empresarios Distribuidores y Comercializadores de Maquinas y

Material de Juego de Espafia (ASEDICO) 1,500
Asociacién de Empresarios de Maquinas Recreativas de Aragon Azemar Aragon 1,500
Asociacion Andaluza de Empresas Operadoras de Maquinas Recreativas Anmare 600
Federacion de Cines de Espafia (FECE) 300
Asociacion de Industrias Técnicas Audiovisual Espafiol (AITE) 300
Asociacion de Distribuidores Independientes Cinematogréficos (ADICINE) 300
10TAL 13.961.880

Capital
social

31/12/2017

7.618.500
6.029.760
200.040
45.180
4.500

2.400
1.800

1.500
1.500

600

300

300

300
13.906.680

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social

a 31 de diciembre de 2018 son las siguientes:

N" Participaciones % Participacion

Entidad de Gestién de Derechos de Productores Audiovisuales (EGEDA) 126.975

Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales (ICAA) 100.496

A 31 de diciembre de 2017 eran:

39,61%
31,35%

N° Participaciones % Participacion

Entidad de Gestién de Derechos de Productores Audiovisuales (EGEDA) 126.975

Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales (ICAA) 100.496

39,62%
31,36%
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Segun la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacién y presentacion de la informacién contable de las sociedades de garantia
reciproca, se establece que: Las aportaciones realizadas por los socios al capital de las
sociedades se reconocerdn como patrimonio neto en la partida Capital cuando la sociedad
pueda rehusar a su reembolso por prohibiciones legales o estatutarias. Su importe serd el
mayor de los siguientes:

a. El capital social minimo fijado en los estatutos.

b. El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a
la normativa de solvencia aplicable a estas sociedades que no esté cubierto con otros
elemenios computables como recursos propios.

El importe de las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimonio
nelo se reconocerd en la partida del pasivo Capital reembolsable a la vista.

Asimismo, las sociedades desglosardn el capital social en funcién de la situacion en la que se
encuentre en las siguientes partidas:

a. Capital suscrito. Esta partida incluye el importe total del capital suscrito por los
socios proteclores y participes con independencia de que haya sido desembolsado o se
tenga que presentar en el pasivo como Capital reembolsable a la vista. EI importe del
capital suscrito se desglosard entre el correspondiente a socios protectores Y a socios
participes.

b. Menos: Capital no exigido. En esta partida se registrard el imporle total del capital
pendiente de desembolso que no se haya exigido a los socios.

¢. Menos: Capital reembolsable a la vista. Esta partida recoge el importe del capital
social desembolsado o exigido pendiente de desembolso que no cumpla la definicion
de patrimonio neto. Su importe coincidird con el de la partida de pasivo Capital
reembolsable a la vista.

La Ley 14/2013 de 27 de septiembre de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion
establece en su Articulo 35 establece que el capital social minimo de las sociedades de
garantia reciproca no podrd ser inferior a 10.000.000 de euros. El capital social minimo
establecido en la modificacion de los Estatutos de Audiovisual Fianzas SGR es de 10.000.020
euros.

En base a esto, la distribucién del capital social a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la
siguiente:

Capital social  Capital social

31/12/2018 31/12/2017

Capital suserito 19.234.200 19.228.020
Socios protectores 13,961.880 13.906.680
Socios participes 5.272.320 5.321.340
Menos: Capital no exigido - (45)
Menos: Capital reembolsable a la vista (9.234.180) (9.227.955)
TOTAL 10.000.020 10.000.020

f A -
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Segun la Circular n® 5/2008 de 31 de octubre del Banco de Espafia, a efectos del
cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia exigibles a las sociedades de garantia
reciproca, los recursos propios computables estaran compuestos por:
- El capital suscrito y desembolsado.
- Las reservas efectivas y expresas.
- Las reservas de regularizacion, actualizacién o revalorizacion de activos
verificadas por el Banco de Espafia.
- El fondo de provisiones técnicas neto.
- Menos los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio
corriente, asi como los activos inmateriales.
- Otros activos y riesgos que la entidad decida deducir.

Las sociedades de garantia reciproca deberdn mantener. en todo momento, un coeficiente de
solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente se calculara sobre las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demds cuentas de orden que presenten riesgo de crédito, de acuerdo con lo
establecido para las entidades de crédito. De acuerdo con esta normativa, Audiovisual Fianzas
S.G.R. presentaba a 31 de diciembre de 2018 unos rccursos propios computables de
20.136.456.,44 €, lo que representa un 16,63%, sobre las posiciones de riesgo ponderadas,
superando ampliamente el requisito minimo de solvencia del 8%. 2017 unos recursos propios
computables de 20.778.506,04 €, lo que representa un 19,33%, sobre las posiciones de riesgo
ponderadas.

La ley 14/20103, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion, publicada en el Boletin Oficial del Estado del 28 de septiembre de 2013,
establece en su Articulo 35 una modificacion del articulo 8 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, que queda redactado de la
siguiente manera:

“Articulo 8. Cifra minima del capital social desembolsado y de recursos propios
computables.

1. El capital social minimo de las sociedades de garantia reciproca no podra ser inferior a
10.000.000 de euros.

2.  Para garantizar la liquidez y solvencia de las sociedades de garantia reciproca, en su
condicion de entidades financieras, el capital indicado en el apartado anterior podra ser
modificado, en los términos establecidos en el articulo 47.1, a) de la Ley 26/1988, de 29
de julio, sobre disciplina ¢ intervencion de las entidades de crédito.

3. El importe de la cifra de recursos propios computables de las sociedades de garantia
reciproca no podra ser inferior a 15.000.000 de euros. A los efectos de este apartado la
cifra de recursos propios computables se calculara de acuerdo con la definicion que fije
¢l Banco de Espafia.”

A 31 de diciembre de 2018 la sociedad cumple ambos requisitos.
La Normativa aplicable a las sociedades de garantia reciproca establece un limite del 25% al

valor del inmovilizado material en relacion al valor de los recursos propios computables. De
igual forma se establece un porcentaje de inversion del 75% de los recursos propios
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computables en deuda publica del Estado o Comunidades Auténomas, en valores de renta fija
o en depdsitos en entidades de crédito. Audiovisual Fianzas, S.G.R. a 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017 cumple ambos coeficientes.

De acuerdo con los Estatutos, los socios participes podran exigir el reembolso de las
participaciones sociales que le pertenezcan y cuya titularidad no le venga exigida en los
Estatutos por razon de una garantia en vigor otorgada por la Sociedad. El importe del
reembolso no podrd exceder del valor real de las participaciones aportadas ni de su valor
nominal. El socio que se separa respondera por el importe reembolsado y, durante un plazo de
cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha de reembolso,
en el caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente a ellas. En el gjercicio
2018 se han realizado reembolsos de participaciones sociales por importe de 438.540€. En el
ejercicio 2017 se devolvieron participaciones sociales por importe de 297.540€.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente;

31/12/2018 J1/12/2017
Reserva legal 392.152,83 392.152,83
Reserva voluntaria ajustes NPGC 57.772,38 57.772,38
Diferencias por ajuste de capital a euros 48,48 48,48
Reserva indisponible por canje de fusién 5.584,66 5.671,66
455.558,35 455.645,35

NOTA 10: FONDO DE PROVISIONES TECNICAS

A 31 de diciembre de 2018, el Fondo de provisiones técnicas tiene la siguiente composicion:

Saldo a Saldo a

Fondo de provisiones técnicas :
J1/12/2017 31/12/2018

Fondo de provisiones técnicas dotado por la
soriedad 0,00 0,00 0,00 0,00
Aportaciones de terceros al fondo de
3 i iy 1.375.955,53  1.323.480,55 (2.152.538,05)  546.898.03
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del

cotjuitto de gporacioties 950.674.76 159.956,35 0,00 1.110.631,11

Fondo de provisiones técnicas neto 2.326.630,29  1.483.436,90 (2.152.538,05) 1.657.529,14
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A 31 de diciembre de 2017, el Fondo de provisiones técnicas tiene la siguiente composicion:

Saldo a Saldo a
Fondo de provisiones téenicas Bajas

31/12/2016 31/12/2017

Fondo de provisiones técnicas dotado por la

sociedad 0,00 0,00 0,00 0,00

Aportaciones de terceros al fondo de

provisiones aenicas 112277232 2.416.13942 (2.162.956,21)  1.375.955,53

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del

qonjuntD; s opsrasiones 901.994,45 63.238,17 (14.557.86)  950.674,76

Fando de provisiones tecuicasneta 2.024.766,77  2.479.377,59 (2.177.514,07) 2.326.630,29

El fondo de provisiones técnicas esta integrado por el importe del fondo dotado por la
sociedad y por las aportaciones no reintegrables y similares recibidas para la cobertura del
riesgo de crédito especifico y del conjunto de sus operaciones.

Fondo de provisiones técnicas dotado por la sociedad. Es el importe que las sociedades doten
con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a de la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se doten para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconoceran cn la partida del pasivo Provisiones por avales y garantias y los que
se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas
se reconoceran como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes dotados por
este concepto que se recuperen se abonaran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes que se doten para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
reconocerdan en la partida del pasivo Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones con cargo a la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunto de operaciones (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este fondo se podra
utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los
activos, avales y garantias; o la correccion de valor por deterioro de los activos adjudicados en
pago de deudas. Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocerdn como un
ingreso en la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto).

Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas: Es el importe desembolsado de las
subvenciones, donaciones y demds aportaciones de caracter no reintegrable, cualquiera que
sea su naturaleza, realizadas por terceros a la sociedad conforme a lo sefialado en el articulo
9by ¢ de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Hstas aportaciones se reconoceran inicialmente en la partida del patrimonio neto Fondo de

provisiones técnicas. Aportaciones de terceros. Cuando la sociedad no dote en el ¢jercicio, sin
incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de provisiones técnico, el importe aportado

(41~ K
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por terceros se reconocerd como un ingreso en la cuenta Fondo de provisiones técnicas.
Aportaciones de terceros utilizadas de la cuenta de pérdidas y ganancias para compensar: la
cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones; la cobertura del riesgo de
crédito especifico que sea necesaria para los activos, avales y garantias,; o la correccién de
valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.

Fondo de provisiones técnicas: Cobertura del conjunto de operaciones. Es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destine a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de
operaciones de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/ 1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacién administrativa y requisitos de solvencia de las
sociedades de garantia reciproca.

Su importe debera ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo de la sociedad por avales
y garantias otorgados, valores representativos de deuda y cualesquicra otras cantidades
pendientes de cobro, exceptuando:

-El importe de los riesgos para los que se haya efectuado cobertura de caricter especifico.

-El importe de los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Publicas
incluidos los derivados de adquisiciones temporales de Deuda Plblica, 0rganismos
autonomos y demas entidades de derecho publico dependientes de las mismas, el importe de
los riesgos garantizados por dichas Administraciones Publicas, directamente o indirectamente
a través de organismos con garantfa ilimitada de las mismas; los riesgos derivados de valores
emitidos por los Estados miembros de la Unién Europea; los riesgos asegurados, reavalados o
reafianzados por organismos o empresas publicas de paises de la Unién Europea cuya
actividad principal sea el aseguramiento, o aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depésitos dinerarios y los saldos pendientes de cobro por comisiones por
avales.

-El 50% del importe de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

-Los depositos en entidades de crédito.

Por lo que respecta a su clasificacion, la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre
normas especiales para la elaboracion, documentacién y presentacién de la informacion
contable de las sociedades de garantia reciproca, en su punto 7 “Presentacién en los estados
financieros de las cuentas anuales” del Anexo I, punto 7.2.2 establece que: “Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros.—Esta partida del patrimonio neto recoge el
importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demds aportaciones de caracter no
reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la sociedad conforme
a lo sefalado en el articulo 9.b) y ¢) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen
juridico de las sociedades de garantia reciproca, que no se hayan utilizado para cubrir el
riesgo de crédito especifico o del conjunto de operaciones.

La Ley 1/1994, de 11 de marzo sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, establece en su en el articulo 9.b) y ¢):
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Articulo 9. Fondo de provisiones técnicas.

La sociedad de garantia reciproca deberd constituir un fondo de provisiones técnicas, que
formara parte de su patrimonio, y tendra como finalidad reforzar la solvencia de la sociedad.
Su cuantia minima y funcionamiento se determinard reglamentariamente. Dicho fondo de
provisiones técnicas, en todo caso, podra ser integrado por:

a) Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectien las
Administraciones publicas, los organismos auténomos y demas entidades de derecho
piiblico, dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo capital
participe mayoritariamente cualesquiera de las anteriores y las entidades que
representen o asocien intereses economicos de caracter general o del dmbito sectorial a
que se refieran los estatutos sociales.

b)  Cualesquiera otras aportaciones que reglamentariamente se determinen.
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2018 y de 2017 es el siguiente, en euros:

31/12/2018 31/12/2017

A Cobrar A Pagar A Cobrar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos - 2.215,16 - 8.677.77
- 2.215,16 - 8.677,77

Corriente:

Retenciones por rendimientos de inversiones 23.263.10 17.682,29

Retenciones IRPF 74.119,09 60.054,87

Organismos de la Seguridad Social 22.017,07 16.053,38

23.263,10 96.136,16 17.682,29 76.108,25

Situacion fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, estando los beneficios sujetos de acuerdo con la reglamentacién
de las Sociedades de Garantia Reciproca a un gravamen del 25 % sobre la base imponible.

Los Administradores de la Sociedad consideran que han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los impuestos que le son aplicables, por lo que no surgirfan pasivos fiscales

significativos en caso de inspeccion por la autoridad tributaria.

En el ejercicio 2018 no existen diferencias entre el importe neto de los ingresos y gastos del
ejercicio y la base imponible, siendo ambos importes de cero euros.

El resultado contable del ejercicio 2018 no se modifica por ningtn tipo de ajuste. El resultado
del gjercicio arroja una base imponible de cero euros.

La situacién de las bases imponibles es la siguiente:

Aiflo de Pendiente de  Aplicado en Pendiente de  Aplicadoen  Pendiente de

Origen aplicacién al el ejercicio  aplicacion al el ejercicio aplicar en
inicio de 2017 inicio de 2018 ejercicios

2017 2018 futuros
2007 263.202,50 - 263.202,50 - 263.202,50
2008 221.238,72 - 221.238,72 - 221.238,72
2014 249.837,88 - 249.837,88 - 249.837,88
2015 61.933,94 - 61.933,94 - 61.933,94

i— 796.213,04 > 796.213,04 - 796.213,04
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NOTA 12. PASIVOS POR AVALES Y GARANTIAS

Esta partida recoge el importe por el que estan registrados en el pasivo los avales y garantias
para los que no se hayan constituido provisiones para la cobertura de su riesgo especifico.

En el caso de las Garantias financieras se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd la comisién o prima recibida mas, en su caso, ¢l valor actual
de las comisiones o primas a recibir como contraprestacion por la concesion de la garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacion garantizada en el
momento de la concesion de la garantia.

Las comisiones o primas que se perciban en el inicio de las operaciones que compensen costes
de transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos por avales y garantias. En ausencia de una contabilidad analitica que los justifique, o
de su identificacion individualizada, el importe de las comisiones cobradas que se destine a
compensar costes de transaccién no podré ser superior al que resulte de aplicar la normativa
sobre comisiones vigente para las entidades de crédito. En ninglin caso pueden reconocerse
ingresos para compensar costes de transaccidn por un importe superior a la comision cobrada
en el inicio de la operacion.

En las comisiones cobradas por la concesién de lineas de avales, los importes que no
compensen costes de transaccion no se comenzardn a imputar en la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta que se otorgue una garantia. Si el plazo de la linea de avales expira sin
haberse dispuesto de ninguna garantia, las comisiones cobradas se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de expiracién.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera
que no se hayan calificado como dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo
menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos
devengados. Estos se reconoceran en la partida /ngresos por avales y garantias de la cuenta
de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro
criterio siempre que este refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos
econdémicos de la garantia.

No obstante lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un
afio, los pasivos por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se
podran valorar por su nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

En el caso del resto de avales y garantias, es decir, los avales y demds contratos de garantia
que no cumplan la definicion de garantia financiera (tales como los dados para asegurar la
participacién en subastas y concursos o el buen fin de una obra u operacion, los de
importacién y exportacién de bienes y servicios, y los avales técnicos y afianzamientos de
cualquier tipo, incluidas las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de
garantia en cuanto puedan ser exigibles en derecho) seguirdn el mismo tratamiento a efectos
de valoracién y presentacion que las garantias financieras, con las siguientes particularidades:
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su Importe se reconocerd en la partida del pasivo Pasivos por avales y garantias. Resto de
avales y garantias; como tipo de interés para calcular el valor actual de los deudores y pasivos
por avales, se utilizara el tipo de interés al que el socio avalado podria obtener un préstamo
con la garantia de la sociedad por un importe y plazo equivalente al de la garantia concedida:
y cuando no tengan un plazo de vencimiento determinado, la sociedad lo estimara en base a su
experiencia para contratos similares.

Su composicion en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido la siguiente:

Pasivos por avales y garantias: Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Garantias financieras 2.612.129,49 2.699.959,26
Resto de avales y garantias 918.606,85 724.859.29
3.530.736,34 3.424.818,55

NOTA 13. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2018 y 2017 es el que
sigue:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Ingresos por avales y garantias 2.262.138,89 1.967.412,44
Ingresos por prestacion de servicios 5.664,13 4.394 46
Total 2.267.803,02 1.971.806,70

NOTA 14. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Sueldos, salarios y asimilados 965.895,08 832.285,77
Cargas sociales 239.731,09 220.028.63
Total 1.205.626,17 1.052.314,40
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NOTA 15. RESULTADOS FINANCIEROS

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Ingresos:

Ingresos de participaciones en instrumentos de

patrimonio - -
Deuda Publica 30.557,92 40.097,17
Cuentas corrientes 333,79 286.24
Depésitos Entidades de Crédito ) 26.172,04 43.915,13
Cartera de deudores 207.8717,77 220.667,77
Demora y recuperaciones. 4.909,15 15.961,81
Total ingresos 269.854,81 320.928,12
Gastos financieros: (978,58) (9.457,78)
Coste reaval Junta de Andalucia (15.051,71) (10.370,36)
Total gastos (16.030,29) (19.828,14)
Variacion de valor razonable de instrumentos

financieros (255.940,06) 52.274,77
Correccion de valor deterioro instrumentos

financieros - (4.710,00)
Resultados (2.115,54) 348.664,75

NOTA 16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones por avales y garantias

Recogen el importe de las provisiones especificas dotadas para cubrir los riesgos
correspondientes a las operaciones que se han considerado dudosas por la sociedad.

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Provisiones por avales y garantias 1.081.522,99 1.150.610,32
Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos 1.926.573,68 1.727.681,82
3.008.096,67 2.878.292,14
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Otras provisiones

Recogen el importe de las provisiones especificas dotadas para cubrir determinadas
contingencias.

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Provisiones para gastos 39.919,27 24.269,71

39.919,27 24.269,71

El importe de las provisiones para gastos se corresponde con los gastos esperados por
remuneracion por objetivos del afio 2018
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NOTA 17. AVALES Y GARANTIAS

La composicién de los avales en vigor a 31 de diciembre de 2018 registrados en el apartado
PRO-MEMORIA en “Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas” y su movimiento en
el ejercicio 2018, es el siguiente:

Financieros No financieros
Riesgo a 31/12/2017 73.538.773,39 64.136.553,03  137.675.326,42
Formalizaciones 56.100.433,46 10.433.474,83 66.533.908.29
Bajas (34.144.553,83) (4.232.962,67) (38.377.516,50)
Riesgo a 31/12/2018 95,494.653,02 70.337.065,19  165.831.718,21

Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados y activos. Reavalados

Reavalade por CERSA 54.842.109,40 754.533.,84 55.596.643,24

Reavaldo por Gobierno Vasco 31.961,17 - 31.961,17

Total Reavalado 54.874.070,57 754.533,84 55.628.604,41
En el 2017 fue:

Financieros No financieros

Riesgo a 31/12/2016 64.620.612,95 61.496.411,58 126.117.024,53
Formalizaciones 40.711.205,97 8.441.833,39 49.153.039,36
Bajas (31.793.045,53)  (5.801.691,94) (37.594.737.47)
Riesgo a 31/12/2017 73.538.773,39  64.136.553,03 137.675.326,42
Del que:

Reavalado por CERSA 40,297.008,41 761.60546  41.058.613,87
Reavaldo por Gobierno Vasco 33.761,17 - 33.761,17
Total Reavalado 40.330.769,58 761.605,46  41.092.375,04
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Nia 31 de diciembre de 2018, ni a 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene riesgos con una
sola entidad o grupo econémico que exceda del 20% de sus recursos propios computables.
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NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 15 de febrero de 2019 se ha incorporado al accionariado de la sociedad el
Ayuntamiento de Madrid como socio protector, mediante el desembolso de 83.333
participaciones con un valor nominal total de 4.999.980€, en virtud del acuerdo de
colaboracion firmado el 27 de diciembre de 2018, para facilitar el acceso a la financiacién a
las empresas y entidades del sector de la industria audiovisual, cultural y del videojuego en la
ciudad de Madrid

NOTA 20. REMUNERACION, PARTICIPACIONES, SALDOS Y AVALES CON LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2018 las percepciones de los miembros del Consejo de Administracion
han ascendido a 91.012,66€ (IVA incluido) en concepto de servicios de asesoramiento del
Consejero Delegado y un total de 42.000€ en concepto de Prima de Asistencia al Consejo de
Administracion a los consejeros. En 2017 fueron de 86.825,80€ (IVA incluido) en concepto
de servicios de asesoramiento del Consejero Delegado.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni
anticipos a los miembros del Consejo de Administracion ni habia contraido con ellos
compromisos por pensiones, seguros de vida u otros similares, con excepcion de una poliza de
seguro de responsabilidad civil. Tampoco existian a 31 de diciembre de 2017.

[Las remuneraciones brutas pagadas al equipo directivo en el afio 2018, en concepto de sueldos
y salarios e indemnizaciones han ascendido a 283.767,14 €. En 2017 ascendio a 275.194,30 €.

Otra informacidn referente a los Administradores.

[.a Sociedad, a través de su érgano de Administracion, ha evaluado la existencia de conflictos
de interés potenciales o ciertos, en los términos previstos en el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital habiendo tomado las medidas oportunas, no existiendo ninguna
situacion de conflicto de interés.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al tréfico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

A 31 de diciembre de 2018, el riesgo vivo de los avales en vigor concedidos a empresas
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vinculadas a consejeros o representantes de consejeros de la sociedad ascendia a 4.499.620,68
€, correspondiente a 75 avales. Dichos avales han devengado en 2018 52.188,18€ de INgresos
por comisiones y 12.839,98€ de ingresos financieros de la cartera de deudores.

A 31 de diciembre de 2017, el riesgo vivo de los avales en vigor concedidos a empresas
vinculadas a consejeros o representantes de consejeros de la sociedad ascendi6 a 4.607.011,62
€, correspondiente a 71 avales. Dichos avales devengaron en 2017 61.258,75€ de ingresos por
comisiones y 12.083,82€ de ingresos financieros de la cartera de deudores.

NOTA 21. CONTRATOS DE REAFIANZAMIENTO

Audiovisual Fianzas, S.G.R. mantiene contrato en vigor con la Compaiiia Espafiola de
Reafianzamiento, S.A. (CERSA). En base a €l, un porcentaje entre el 30% y el 75% de los
riesgos asumidos por avales financieros —principal e intereses- a favor de los socios participes
quedan reavalado en dicha compafifa. El contrato de reafianzamiento firmado tiene su
vencimiento el 31 de diciembre de 2018, quedando no obstante todas las operaciones
aseguradas hasta su vencimiento.

El importe total reafianzado por CERSA al cierre del ejercicio 2018 asciende a
55.596.643,24€ y a 41.058.6103,87€ al cierre del gjercicio anterior.

Audiovisual Fianzas, S.G.R. mantiene un convenio de reafianzamiento con la Administracién
de la Comunidad Auténoma de Euskadi, que complementa el suscrito con CERSA hasta
alcanzar un reafianzamiento del 75% de las operaciones de aval financiero otorgadas por
Audiovisual Aval, S.G.R. a empresas con domicilio en el Pais Vasco.

El importe total reafianzado por la Administracién de la Comunidad Auténoma de Euskadi al
cierre del ejercicio asciende a 31.961,17€, 33.761,17€ al cierre del gjercicio anterior.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2018 y 2017 y al cierre,
distribuido por géneros y categorias, es el siguiente:

2018 Hombres Mujeres Total
Direccitn 3 - 3
Técnicos 4 7.5 11,5
Administrativos 1 4.5 55
8 12 20
2017 Hombres Mujeres Total
Direccion 3 - 3
Téenicos 3 6,5 9,5
Administrativos 1 3,5 4,5
7 10 17
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No hay ninguna persona empleada con discapacidad mayor o igual al 33% ni en 2018 y ni en
2017.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a 13.935,00
euros (13.620 el ejercicio anterior).
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

Durante el afio 2018 Audiovisual Fianzas, S.G.R. ha analizado en Comisién Ejecutiva 279
solicitudes de aval por importe de 74.993.213,46 euros, resultando aprobadas 268 de ellas por
importe de 72.860.466,24 euros.

En el afio 2018 se han formalizado 405 avales por importe de 66.533.908,29 euros.

A 31 de diciembre de 2018, el riesgo vivo es de 165.831.718,21 euros. A esa misma fecha, se
han cancelado 5.364 avales por importe de 414.064.575,85 euros.

A la fecha de cierre de ejercicio, el capital social suscrito alcanza la cifra de 19.234.200 euros,
correspondiendo 13.961.880 euros a 13 socios protectores y 5.272.320 euros a 1.714 socios
participes.

A 31 de diciembre de 2018 los recursos propios computables de la sociedad se elevan a
20.136.456,44 €. El fondo de provisiones técnicas (neto) alcanza la cifra de 1.657.529,14 €.

En cuanto al requerimiento de recursos propios por riesgo de crédito, el coeficiente de
solvencia a 31 de diciembre era del 16,63%, con un superavit de recursos propios sobre el 8%
minimo exigido, de 10.448.154,37 €.

En el ejercicio 2018 se ha prorrogado el contrato firmado con CERSA (Compaiifa Espafiola
de Reafianzamiento) que ha permitido la cesién de riesgo por avales financieros. Durante
2018 ha continuado en vigor el convenio de reafianzamiento firmado con la Administracion
de la Comunidad Auténoma de Euskadi, que complementa el suscrito con CERSA hasta
alcanzar un reafianzamiento del 75% de las operaciones de aval financiero otorgadas por
Audiovisual Fianzas, S.G.R. a empresas domiciliadas en el Pais Vasco. A 31 de diciembre de
2018 esta cedido a CERSA, en concepto de riesgo reavalado, 53.601.331,70 euros y al
Gobierno Vasco 31.961,17 euros, lo que en su conjunto se corresponde al 32,34% de la cifra
de riesgo vivo de la sociedad. A esta fecha el coeficiente de morosidad se cifra en el 2,47%.

Durante ¢l ejercicio 2018, 128 operaciones de aval se han beneficiado de la subvencion,
concedida por la Direccion General de Industrias Culturales y de Cooperacién, para la
cobertura del coste de los avales de los préstamos concedidos a empresas del sector cultural.

La cartera de valores y los intereses devengados ascienden a un importe de 21.648.770,68
curos y estd formada en un 47% por dep6sitos bancarios, un 20% por deuda publica, un 17%
en cuentas a la vista y un 16% por fondos de inversion. Los ingresos propios de explotacion
han sido de 2.267.803,02 euros. La rentabilidad de la cartera de valores ha supuesto unas
pérdidas de 2.115,54 curos.
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El conjunto de gastos y costes de Audiovisual Fianzas, S.G.R. ha ascendido a la cuantia de
2.529.344.22 euros, siendo los ingresos de 2.538.910,04 euros. Se han generado unos
resultados positivos por importe de 9.565,82 que se han dotado a recuperacién del Fondo de
Provisiones Técnicas de terceros, con lo que el resultado final del ejercicio ha sido cero.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Sociedad no se han realizado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado operaciones sobre sus propias acciones.

APLAZAMIENTOS DE PAGO

La informacién relativa a los aplazamientos de pago se indica en la nota 8.2 de la Memoria.
Asimismo, la Sociedad no ha realizado pagos a proveedores excediendo ¢l plazo maximo
legal.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con fecha 15 de febrero de 2019 se ha incorporado al accionariado de la sociedad el
Ayuntamiento de Madrid como socio protector, mediante el desembolso de 83.333
participaciones con un valor nominal total de 4.999.980€, en virtud del acuerdo de
colaboracién firmado el 27 de diciembre de 2018, para facilitar el acceso a la financiaciéon a
las empresas y entidades del sector de la industria audiovisual, cultural y del videojuego en la
ciudad de Madrid





